Bizonyitds 1.

Bethlendi Andras - Czeti Tamds - Krekd Judit - Nagy Marton - Palotai Daniel - MNB
hattértanulmanyok 2005/2 - A MAGANSZEKTOR DEVIZAHITELEZESENEK MOZGATORUGOI
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu mnbtanulmanyok/m
nbhu hattertanulmany/mnbhu ht200502/ht2005 2v.pdf

Tovabbiakban: 1. sz. bizonyiték

CSAVAS CSABA-SZABO REZSO: A forint/deviza FX-swap szpredek mozgatérugdi a Lehman-
cséd utani id6szakban (MNB)

http://www.bankszovetseg.hu/wp-

content/uploads/2012/10/566 580 csavas 10000383.pdf

Tovabbiakban: 2. sz. bizonyiték

Mak Istvan—Pales Judit: Az FX-swap piac szerepe a hazai pénzligyi rendszerben (MNB)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu mnbszemle/mnbhu
msz 200905/mak-pales.pdf

Tovabbiakban: 3. sz. bizonyiték

Pales Judit—Kuti Zsolt—Csavas Csaba : A devizaswapok szerepe a hazai bankrendszerben és a
swappiac valsag alatti mdkodésének vizsgalata — MNB tanulmdanyok
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu mnbtanulmanyok/M

T 90.pdf

Tovabbiakban: 4. sz. bizonyiték

Az Orszaggylilés Fogyasztovédelmi bizottsaganak 2013. februar 25-én, hétfén 10 6ra 3 perckor
a KépviselGi Irodahaz 562. szamu tanacstermében megtartott Ulésérdl jegyz6konyv
http://www.parlament.hu/biz39/bizjkv39/FVB/1302251.pdf

Tovabbiakban: 5. sz. bizonyiték

SCHEPP ZOLTAN: Néhany gondolat a valtozé kamatozasu devizafinanszirozas kockazatairdl
http://www.bankszovetseg.hu/wp-content/uploads/2012/10/schepp 0801.pdf

Tovabbiakban: 6. sz. bizonyiték

Ami a devizahitelek mogott van — Kérdezze az MNB szakért6it! — Magyar Nemzeti Bank
szakértdi véleménye
http://forum.portfolio.hu/topic.php?t=11226&limit=20&order=0
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Tovabbiakban: 7. sz. bizonyiték

Magatartasi kddex a lakossag részére hitelt nyujtd pénziigyi szervezetek Ggyfelekkel szembeni
tisztességes magatartasarol
http://www.pszaf.hu/data/cms2043084/magatartasi_kodex.pdf

Tovabbiakban: 8. sz. bizonyiték

Baldas Tamas—Nagy Marton: A devizahitelek forinthitelekre torténé atvaltasa (MNB)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu mnbszemle/mnbhu msz 201
010/balas-nagy mnbszemle 1007.pdf

Tovabbiakban: 9. sz. bizonyiték

Kiss M. Norbert—-Molnar Zoltan: Hogyan hatnak a devizapiaci szerepl6k a forintarfolyamra
(MNB)

http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu mnbszemle/mnbhu-msz-
201202/kissm-molnar.pdf

Tovabbiakban: 10. sz. bizonyiték

Tardos Agnes: A PENZUGYl INSTRUMENTUMOK ELSZAMOLASA IAS — US GAAP — MAGYAR
SZABALYOZAS (Bankszovetség)
http://www.bankszovetseg.hu/wp-content/uploads/2012/10/031Tardos.pdf

Tovabbiakban: 11. sz. bizonyiték

ASZTALOS GABOR-GOLOBOKOV SZERGEJ-KURALI ZOLTAN-WOLF ZOLTAN: A PIAC, AMELY MAJDNEM
MUKODIK (Bankszovetség)
www.bankszovetseg.hu/wp-content/uploads/2012/10/034Asztalos.pdf

Tovabbiakban: 12. sz. bizonyiték

C-604/11 sz. Eurdpai Birdsagi itélet
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=137832&pagelndex=0&doclang=
HU&mode=req&dir=&occ=first&part=1&cid=132741

Tovabbiakban 13. sz. bizonyiték

Dragabbak lehetnek a devizahitelek ( Portfdlio.hu cikk 2008. nov.10.)
http://www.portfolio.hu/gazdasag/dragabbak lehetnek a devizahitelek.105741.html vagy
https://app.box.com/s/mvkrmm9vmagk2dlivOmiv

Tovabbiakban 14. sz. bizonyiték

Kellemes meglepetést okozott a Raiffeisen (Investor.hu cikk 2013. november 27.)
http://www.investor.hu/news/20131127-kellemes-meglepetest-okozott-a-raiffeisen.html| vagy
https://app.box.com/s/80i8m7batge5oh5kej9c

Tovabbiakban 15. sz. bizonyiték
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A bizonyitas célja:

1. Az adds a kolcsonszerz6dés alairdsaval valdjaban két banki termékre vonatkozo
jogugylet teljeslilését magaban foglald szerzédést irtak ald, amikor a bank szamlan
tartotta nyilvan a devizat, mint virtualis hitelpénzt. Ezek kozul az egyik, egy aldirt
szerz8dést, a tulajdonképpeni kolcsonszerz8dést és egy masik, olyan
devizam(iveletekre vonatkozd szerz6dést, amelyet a bank elhallgatott az adds eldl,
eltitkolta, és ezzel meg is tévesztette Gket.

2. Ezahibrid-szerz6dés az addsok el6tt nem volt ismert, ugyanakkor a bank olyan bianko
klauzuldkat iktatott be a szerz6désébe, amely latszolag lehetdvé tette a szamara, hogy
a kolcsonszerz6désbe a swap-megbizds minden terhét, mint drfolyam, és kereskedelmi
arrés, illetve kényszerhitel koltséget, t6késitve csempéssze be az addsok tartozasanak
elszamolasaba.

3. A devizadragulas okait az a bankrendszer maga idézte elG, amelynek részese a perbeli
pénzintézet is. Az adds abban a hiszemben kototték meg a jogligyletet, hogy egy
egyszeri devizaatvaltasi tranzakcidbdl jutnak forint kolcsonhoz, holott valdjaban az 6
hosszu tavu kotelezettségvallalasuk biztositott a banknak lehet6séget arra, hogy
folyamatos deviza spekulacids lgyleteket hajtson végre a nemzetkézi, vagy hazai
pénzpiacon, révid lejaratu swapml(iveleteket végezzen az aldirt szerz6dés futamideje
alatt folyamatosan, forrasteremtés cimén.

4. Mig a kolcsonszerz6dés alapjan a hitelez6 szandéka a meghatarozott pénzosszeg
kolcsonadasaval a kamat, mint nyereség elérésére iranyul, addig a deviza alapu
szerzGdéssel a szolgaltatd az Ugyfelét befektetési lgyletnek passziv résztvevdjévé
tette.

5. A deviza alapu kolcsonszerz6dés elnevezésd megallapodas targya egy befektetési
szolgaltatas atjan értékesithetd, rendkivil magas kockdzatu termék volt.

6. Virtudlis devizat rendel ugyan a bank a kdlcsonszerz6dés mellé, forrasként tinteti fel,
de a valdsagban nem a kolcson forrasa, hanem éppen a kdlcson kdvetkezménye.

7. Afeleknek eltérd, és nem egybehangzo, f6ként nem kdlcsonds volt a perbeli szerzdés
aldirasakor, a szerz6déskotési akaratuk, és szandékuk sem. Ami létrejott egy
bedgyazott derivativat tartalmazé hibrid pénzigyi ,termék” kolcsonszerz8désnek
alcazva, amelyre nézve nem egybehangzd a felek akaratnyilvanitdsa, mert a felek
szerz6déskotési akarata, és szandéka, de célja sem ugyanaz, mindenben eltér
egymastol.

8. Azt allitjuk, hogy nem jelzdlog-kdlcsonligylet jott |étre, bar az adds szerz6dési akarat
erre iranyult, és nem is swap-megbizds (amelyet a bank eltitkolt az addsok el6tt).
El6bbire az addsok szerz6déskotési szandéka, és a szerz6désbdl kiolvashatdan, az



10.

11.

12.

13.

14.

adosok szerz6déskotési akarata iranyult. Mig a banknak— a futamidd alatt igazolt
tevékenységébdl eredben, és a jogviszony eredményeként teljeslilt kovetkezmények
alapjan --, mar a szerz6dés megkotésekor is, elsédlegesen arfolyamnyereség elérését
célzo, devizacsere lgylet folytatasahoz nyilvanitotta ki akaratat.

Valéjaban nem a bank adott kolcson az addsoknak, hanem az addsok
kotelezettségvallaldsa teremtett devizahitelpénzt a banknak. igy a felek az alairt
szerz6déssel sem nem kélcsonben, sem nem swap-megbizdsban nem allapodtak meg,
hanem egy harmadik, egy atipikus szerz6désben. Es erre vonatkozéan nem volt a
feleknek kolcsénos, és egybehangzé szerz8dési akaratnyilvanitasa.

Nem a felek altal aldirt szerz6désnek megfelels, csupan ennek aldirdsaval lehetévé
valt, mas szerz6dés ment foganatba, amelyre a felek szerz6dési akaratnyilvanitasa sem
kolcsondsen, sem egybehangzdan nem lett kinyilvanitva.

Egy ,hitel-swap” atipikus szerz6dés teljesiilt a valdsagban. Az aldirt szerz6dést csupan
kdlcsonnek ajanlé (és alcazo), és megszovegezd bank szerz6déskotési szandéka, célja,
akarata nem az, amit az addssal alairatott, éppen ezért, és nem mulasztasbol nem
tajékoztatta az addst az altala aldirt szerz6désnek az adost fenyegetd, hatarok nélkuli
kockazatarodl, hanem kifejezetten arfolyamnyereség generdlasa, és minél nagyobba
tétele volt a szandéka.

A jelzalogkolcsondk esetében felek kozott megkotott szerz6dés létre sem jott, még a
kolcsonadas, és részletfizetés sem ennek a teljeslilése, hanem a mogottes
tobblettényallasban irt folyamat elinditasanak eszkdze és finanszirozasa.

Ezek a rejtett derivativakkal (szarmaztatott innovativ banki tigyletekkel) ellentételezett
forint hitelek nem az addsoknak ,teremtettek” devizaforrasbodl kikolcsonézhetd
forintot, hanem éppen ellenkezdleg, az addsok szamanak és az addssagok 0sszegének
exponencialis ndvekedésével, exponencialisan novekvs devizdahoz, és devizamliveleti
lehet8ségekhez juttattdk a bankrendszert. Ezért kinaltak a devizahitelt minél tobb
addsnak, 6ket a kdlcsonbdl torténd fogyasztasra buzditva, szandékosan elhallgatva a
hibrid 1athatd, és rejtett kettGsségét, és eltitkolva a rejtett befektetési jogviszonynak a
kockdazatait, és a varhatd kdvetkezményeit.

A valdsagban nem térténik mas, mint az, hogy a bank kockazatos és spekulativ célu
pénzpiaci ligyleteket hajt végre, FX-swap és spotligyletek parhuzamos alkalmazasaval,
az adodsokkal kotott hitelszerz6dés (rligyén, a futamidé alatt és az ugyfél
pénzeszkozeivel - a sajat haszndra. Ezeket a bank ,szintetikus forrasteremtésnek”
értelmezi, de a valdsagban, az adds nevén nyilvantartott forinthitelt, az adés nevén
nyilvantartott devizat6ke-nyilvantartasi eszkdzzel végzett, derivativ muveletekkel
ellentételezte. Ez a beteljesilt atipikus jogviszony az, amely a valdsagban létrejott, és
teljesilt, és nem az, amit latszolag a kolcsonligyletet tartalmazd, alairt hitel-szerz6dés
mutatni szeretne. A valdsagos kotelemrdl a hitelszerz6dések, és a bankok is hallgattak.
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15. Ennek kovetkeztében a ,devizahitelek” tervszer(, és a hibridszerz6désb6l szarmazg,
de az addsokkal kotott hitelszerz6désekbdl le nem vezethets, mégis azzal szervesen
Osszetartozd befektetéseken keresztiil, a bankok felismerheté és kifejezett szandéka,
a forint elleni sziintelen spekulacids pozicidé felépitése - és a swapokat refinanszirozé
bankokkal - a derivativakban érintett devizak arfolyamanak gyorsuld mérték(, és biztos
dragulasanak az elGidézése, arfolyamnyereség el6allitasa volt.

16. Az addsnak, és a banknak erre a hibridre nem volt egybehangzd, és egyezd
akaratnyilvanitasa, mert az adds, a kotelem befektetés-jellegérél, és annak valédi
kockazatardl, még formalisan sem tudhatott és a bank szandéka el6tte rejtve volt.

17. Az addsok devizatGke szamlajaval a bank a futamidé alatt folyamatosan az adds tudta
és belegyezése nélkiil rendelkezett, ezzel pénzpiaci spekulativ Gigyleteket hajtott végre.

Indokolatlan, egyben tisztességtelen a kdlcsonosszeg, annak Ugyleti kamata és kezelési
koltsége devizaban torténd nyilvantartasa és megallapitasa. Az alperes a szerz6désben olyan
szerzGdési feltételt alkalmazott, amely szamara kizdrdlagosan el6nyt, az adds fogyasztod
szamara pedig kiszamithatatlan mérték(i terhet és kockazatot jelentett, és a kockazatot
kizardlagosan a fogyasztora haritja. Csak Idtszolag, mintha a kolcson fedezete a bank altal
felvett és a folydsitds miatt atvaltott deviza lenne. Azaz nem toérténik mas, minthogy a
forintban torténd folyodsitast egyszerlien devizakdvetelésként veszik nyilvantartasba, és
ezzel jon létre a devizaban nyilvantartott, tehat a deviza alapu hitel.

A deviza nélkiili deviza hitelezés kovetkezménye az, hogy jelent8s a deviza eszkdzok tébblete
a deviza forrasokhoz képest, mivel a forint kdlcson deviza eszkdzként vezetik be a mérlegbe
melyet Fx swap ugyletekkel zarnak és fedeznek.

Olyan devizaeszkodz ,keletkezik” melynél hidanyzik a vagyoni érték keletkezésének a jogi
Osszetev@je! A nyilvantartds nem a valddi eszkdz valtozasahoz kapcsolddik, nem azt rogziti,
hanem a nyilvantartasban torténé valtozast és azt elszamolva valés eszkozvaltozdst mutat ki.
Vagyis megvaltozik a helyzet, a forras az nem az eszkdz eredetét- tulajdonosi eredetét mutatja,
hanem maga valik eszk6zzé melynek nincs forrasa.

A devizahitelezés elmult évben tapasztalt gyors felfutdsa nem hagyta
érintetleniil a bankrendszer mérlegstrukturajat: a devizaeszkozok
devizaforrasokhoz mért tobblete 2004. végére korabban soha nem latott
szintre, a mérlegf60sszeg 6,3%-ra (kb. 1000 Mrd forintra) emelkedett.

A mérlegen belili devizapozicidé felépulését az utdbbi idbszakban
fokozatosan a devizaforras nélkiili devizahitezés magyarazza.

1. sz. bizonyiték — 14. oldal 4. bekezdés



A magyar bankrendszer az elmult években a devizahitelezést nagyrészt
forintforrasbdl finanszirozta. Az ebbdl adddé mérlegen belili nyitott
devizapozicidt a hazai bankok jellemz6 en kulfdldiekkel kotott FX-swap
ugyletek felhasznalasaval fedezik.

3. sz. bizonyiték — 1. oldal 1. bekezdés

A bankok igy a devizahitelezésb6l szarmazdé mérleg szerinti pozicidjuk
(vagyis a mérlegen beliili devizaeszkozok és  devizaforrasok
kiilonbségének) egy részét FX-swap lgyletek segitségével zarjak.

4. sz. bizonyiték-13. oldal 5. bekezdés

A tobblet devizaeszkdoz lefedezésének eredményeképpen a bankok
valdéjaban szintetikus devizaforrasokat allitanak eld, azaz forint
forrdsaikat konvertaljak a kivant devizara.

1. sz. bizonyiték — 15. oldal 2. bekezdés

A hazai bankrendszer egésze a forintforrasok egy részéb6l igy a
devizaswapligyletek segitségével szintetikus devizaforrast allit elé.
A devizaforras szintetikus eléallitdasa rendszerszinten jelentds
részben ugy tortént, hogy a lakossagi és vallalati forintbetéteket a
kilfoldiekkel kotott, rovid futamidejli devizaswapugyletek révén
devizaforrasokra konvertaltak a bankok.

4. sz. bizonyiték- 13. oldal 6. bekezdés

A devizaalapu kifejezés egy forinthitel leplezett allapota, amelynél nem a hitel nyujtasa,
hanem a hitel elszdmolasa torténik a folydsitastol eltéré devizanemben. A leplezett allapotért
a hitelfelvevé nem kap ellenszolgaltatast, de annak kockazatat és koltségét viseli.

Barmilyen gazdasagi-pénziigyi eszmefuttatds mentén haladunk, a polgari jogi [ényeget nem
szabad szem el6l téveszteni. A polgari jog alapvetd szabdlya szerint a szolgaltatasért megfelel6
mértékl ellenszolgaltatas jar, amelybd6l kovetkez8en abban az esetben, ha a bank
arfolyamkockdazat vagy kamatfelar cimén tobbletterhet szamolt fel az allitélagos deviza-
beszerzési tevékenysége és deviza kockazat miatt az addsnak, ez az arfolyamkockazat vagy
kamatfelar csak akkor jarna, egyéb feltételek kizard koriilményei nélkil is, a részére, ha de
facto devizat vett fel az adott egyedi kdlcson folydsitasahoz kapcsoldoddan.

A hitelszerz6dések szovegébdl egészen biztosan nem olvashato ki, hogy az adds téle fliggetlen
Ugyletek kockazatait kell, hogy kompenzalja, erre vonatkozd tdjékoztatdst sem kapott.
Ahogyan az sem, hogy a bank devizamd(veleteire megbizdst adott volna, vagy azokrdl,
megbizas nélkiili devizam(iveletekrél a szerz6désével kapcsolatban tudomasa lett volna. Még
kevésbé arrdl, hogy ez milyen t6ke- és kamatkotelezettségeket jelent a bank szerint, a
szerz6dés alapjan, az addsra terhelhet6en.



A szerz6déskotéskor az adds elfogadta azt a feltételrendszert, hogy ha a bank devizaban vallal
arfolyamkockazatot, akkor ezt vallalja 6 is. Az arfolyamkockazatrdl sz6lo kioktatas is erre
iranyul, vagy masképpen fogalmazva: mdasra nem iranyulhat.

A valésagban azonban az, hogy a bank szamara semmilyen arfolyamkockazattal nem jar a
deviza alapu forint hitel.

A rovid forintforrasokbdél hosszabb 1lejaratu, de valtozé kamatozasu
devizaalapu hitelek nyujtasanak rovid 1lejaratu FX-swapokkal valod
fedezése tehat arfolyamkockdzatot és kamatkiilonbozet-kockdzatot nem,
de megujitasi kockazatot tartalmaz.

4. sz. bizonyiték- 18. oldal 3. bekezdés

A mérlegen belili arfolyamkitettség fedezésében és a devizalikviditas
kezelésében meghatarozé szerepet jatszé FX-swap lgyletek lejarata
altalaban rovidebb a hitelkihelyezések futamidejénél, ezért megujitasi
kockazat 3all fenn az ezek segitségével torténdé arfolyamkockazat-
kezelés esetén. A rovid futamideji FX-swap ugyletek ujrakotése
nehézségekbe uUtkozhet: el6fordulhat, hogy a bankok csak kedvezétlenebb
aron, vagy rovidebb futamidén képesek azokat megujitani.

3. sz. bizonyiték — 29. oldal 3. bekezdés

A szintetikus el6allitds a bankrendszer részér6l nagyobb megujitasi,
illetve 1ikviditasi kockazatokat hordozhatott, mint a kozvetlen
kiilfoldi forrasbevonas a vizsgalt id6szak jelentés részében. A
kozvetlen devizaforrasok lejarati  strukturaja is eltért a
devizahitelekt6l, ami 1likviditasi kockazatot jelent a hazai
bankrendszer szamara. A swap allomany atlagos hatralévé futamideje még
a kozvetlen devizaforrasoknal is rovidebb volt. Ebb6l addddéan a
bankoknak két kiilonb6zé tipusu megujitdasi kockazata is emelkedhet:
el6éfordulhat, hogy a késbbbiekben csak magasabb aron (pl. kamatok),
kedvez6tlenebb kondicidk mellett tudnak ujbdél forrashoz jutni, vagy
szélsOséges esetben azokat egyaltalan nem tudjak megujitani.

4. sz. bizonyiték — 30. oldal 2. bekezdés

Hogyan kozelithet6 meg a nem szerz6désszerlen atharitott kockazat, vagy éppen a nem
létez6 kockazat egyébként ,szerzGdésszer(i” atharitasa, amely valdjaban jogtalan nyereség-
el6allitds, semmi mas. A perrel tamadott szerz6désb6l megallapithatd, hogy alperes a hosszu
tavy, devizaalapu kolcsonszerz6dés nyoman keletkezett virtualis arfolyamkockazatot
maradéktalanul, az adds fogyasztora, azaz az addsra haritja at. A virtudlis arfolyamkockazat
viselésének terhe az addsé valds haszna pedig banké. Ez nyilvdnvaldan egyoldalian és
indokolatlanul bontja meg a szerz6désb6l fakadd jogosultsagok és kotelezettségek
egyensulyat, hiszen az adds oldalan csak kotelezettség, a bank oldalan pedig csak jogosultsag
keletkezik az arfolyamkockazat vallalasat illetéen. A nem létez6 vagy nem az adott
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szerz8déshez kapcsolodd kockazat koltségeinek atharitdsa jogalap nélkili pénzbeszedést
eredményez.

Madsrészt, sajdt forrdskéltségeik, és ,forrasteremtésiik” megnevezésével virtudlis kockdzatukat
- de az adds valds kockdzatdt - is maguk dllitigk el6. Annak érdekében, hogy ezdltal
drfolyamveszteség cimén, az addsra hdrithatd drfolyamnyereséget dllitsanak el6, valds
kockdzat nélkil. Valdjaban a kélcséne szempontjabdl sziikségtelen kockdzat, a bank
szempontjdbdl viszont nyereségképzd hivatkozds, semmi tébb, amit a kblcsénszerz6désnek
latszd, valdjaban hibrid-szerzédés biankd klauzuldin keresztiil, fels6hatdrok nélkiil kivan
megfinansziroztatni, a véges teljesitéképességl, és vagyonu, és fedezeti ingatlanértékkel biro
addssal.

A Magatartas Kodex hatalya kiterjed a Kddexet alaird 6sszes lakossagi hitelezéssel foglalkozd
pénzigyi intézményre, igy kereskedelmi bankra, jelzdlog-hitelintézetre, lakas-
takarékpénztarra, takarék- és hitelszovetkezetre, fidktelepre és pénzigyi vallalkozasra,
ideértve a lizing-, és faktorcégeket is, valamint a hiteltermékeket kinalé biztositdkra és
nyugdijpénztarakra is.

A Kddex szabalyozza a lakossagi hitelezéssel 6sszefliggésben tobbek kdzott a felel6s hitelezés
altalanos normait, a szerz6déskotés el6tti hitelez6i magatartds altaldnos elveit és a szerz6dési
feltételek futamidd alatti egyoldali médositasahoz kapcsolédd szabalyokat.

A hitelez8k vallaltak, hogy a lakossagi hitel-, illetve kdlcsonszerz6désekben alkalmazott kamat,
dij és koltségtényezék egyoldali médositasdnak elveit Arazési Elvekben rogzitik, amely lzleti
titkot tartalmazhat, ezért nem nyilvanos, de azt a PSZAF kérésére, annak rendelkezésére kell
bocsatani.

Az Arazasi Elvek a Kédexben meghatarozott okok figyelembe vételével tartalmazzak a
legfontosabb el6re [athatd arazasi szempontokat, amely a szerz6désekben alkalmazott kamat,
dij és koltség modositasara hatassal lehet.

Részlet az ok-listabal

1. A hitelez6k vallaljak, hogy kamatot csak az alabbi okok bekovetkezése esetén modositanak
egyoldaltan.

a Magyar Allam vagy a hitelezé dltal kibocsdtott kétvény és SWAP hozamgérbék egymdshoz
képest torténdé elmozduldsa,

A fenti célok alapjan belathatd, hogy a FX Swap (Swap hozam ) az

- akamat-, dij- és koltségelemekre kihatassal bird, huzamosabb ideig fennallé ok

- az adott szolgaltatast befolyasolo feltétel

- el6re lathatdé arazasi szempont, amely a szerz6désekben alkalmazott kamat, dij és
koltség modositasara hatassal lehet

- legfontosabb el6re lathatd arazasi szempontok



- a szerz6dési feltételek futamidd alatti egyoldali mddositasahoz kapcsoldodd és
befolyasold feltétel
- Uzleti titok

Belathato az is, hogy a bank a multban a szerz6dés megkotésekor, de a jovGre nézve is mindezt
az addsok eldl eltitkolt, és folyamatosan — banktitokra hivatkozassal — eltitkol a bank. Pedig
ezen lgylet terhe az, amit forraskoltségként a bank az addsra terhel. Ez az a szamlaforgalom,
amely az adds valds kockazata.

Ez a hibrid-szerz6dés az addsok el6tt nem volt ismert, ugyanakkor a bank olyan biankd
klauzuldkat iktatott be a szerz6désébe, amely latszélag lehetévé tette a szamara, hogy a
kolcsonszerz6désbe a swap-megbizas minden terhét tékésitve csempéssze be az addsok
tartozasanak elszdmoldsaba.

Mig a kolcsOnszerz6dés alapjan a hitelez6 szandéka a meghatdrozott pénzosszeg
kolcsonadasaval a kamat, mint nyereség elérésére iranyul, addig a deviza alapu szerz6déssel
a bank az tUgyfelét befektetési ligyletnek passziv résztvevGjévé tette.

A szintetikus devizaforras szerzése esetén a kiulfoldiek FX-swap +
forint &allampapir stratégidaja tekinthetd szintetikus devizahitel
nyujtasanak. A kulfoldiek spot + FX-swap stratégiaja gyakorlatilag
szintetikus hatarid6s (rovid forint) pozicidé felvételét jelenti.

4. sz. bizonyiték — 14. oldal 1. bekezdés

Az 3altalam ajanlott felfogas voltaképp egyfajta dekompoziciodra épil.
A devizaalapu, valtozo kamatozasu addspozicidt egy forinthitel és egy
kockdazatos befektetés kombinacidjaként allitja elo.

6. sz. bizonyiték — 76. oldal 3. bekezdés

A bankok mérlegéb6l kiindulva a devizaforras bevonasanak egyik
lehet6sége a belfoldi Ulgyfelektol torténd betétgyljtés. A belfoldi
szereplokt6l szdarmazé devizabetétek allomanya azonban 1lényegesen
elmarad a belfdldi szerepldknek nyujtott devizahitelek allomanyatodl:
a belfoldi maganszektor részben 1igy vallalta at a nettd kilsé
adoéssagbol szarmazo forint feletti kitettség nodvekvé hanyadat a
kilfoldi szektortol.

4. sz. bizonyiték — 27. oldal 4. bekezdés

A befektetési piacon m(ikod6 kozvetit6k tevékenységét altalanossagban befektetési
szolgdltatasnak nevezzik. A mai magyar viszonyok kozott a tevékenységikre a befektetési
vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokroél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIIl. torvény az iranyadd. Ez a térvény hatarozza meg a
befektetési szolgaltatasi tevékenységeket, valamint az un. kiegészité befektetési szolgaltatasi
tevékenységek korét.



5. § (1) Befektetési szolgaltatdsi tevékenységnek mindsiil a rendszeres gazdasagi tevékenység
keretében, pénzligyi eszk6zre vonatkozéan végzett

c) sajatszamlas kereskedés,

4.8./2/ 58.64 sajat szamlas kereskedés: pénzligyi eszk6z sajat eszkoz terhére torténd
adasvétele, cseréje,

(2) Kiegészit6 szolgaltatasnak mindsiil
c) a befektetési hitel nyudjtasa,

4.8./2/ 7.13 befektetési hitel: pénzigyi eszkdz vasarlasdhoz nyuljtott hitel, ha a hitelt nyujté
részt vesz az ligylet lebonyolitasaban,

6. § Pénziigyi eszkoz

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédd opcid, hataridés
Ugylet, csereligylet, hataridés kamatldb-megallapodas, valamint barmely mas szdrmaztatott
ugylet, eszkdz, pénzlgyi index vagy intézkedés, amely fizikai leszallitassal teljesithet6 vagy
pénzben kiegyenlithetd,

12. csereligylet (swap): valamely pénziigyi eszkdz cseréjére vonatkozd olyan Osszetett
megallapodas, amely altaldban egy azonnali és egy hataridds adasvételi ligyletbdl, illetve tdbb
hataridGs Ugyletbdl tevédik Ossze és altalaban jovébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga
utan,

Azt allitjuk, hogy a szerz6déskotéskor a bank, eltitkolt szandékkal, olyan biankd klauzuldkat
fogalmazott meg a szerz6désben, amelyek alapjan a bank egy befektetéssel vegyes hitel-
kolcsonszerzGdést, egy hibrid szerz6dést érvényesitett, azt kivant érvényesiteni az addsaival
szemben. A két jogligyletb6l szarmazo polgari jogi jogviszonyt a jog kilon-kilon szabalyozza.
(Ptk. ,Hpt. és a Bszt. szabalyozza). Az alperes azonban a két terméket egyiittesen kinalta, amely
altal egy atipikus, kolcsonszerzédéssel, és banki hitelezéssel vegyes devizacsere-megbizas
(swap) szerz6dés jott létre, egy hibrid, a devizat dragito jelzdlogpiacon.

Az eurdpai unios jogon alapuld jogalkalmazasi, és jogértelmezi gyakorlatot demonstrald, a
Luxemburgi Birdsag altali hivatkozott itélet is, az eurdpai jog, mint az elsédlegesen
alkalmazandd jog alapjan, a banknak alkalmaznia kellett volna a befektetési szolgaltatasok
nyujtasara vonatkozd jogszabalyokat is, és a nemzeti jog alkalmazasat csak az adds, a
fogyasztd védelmére szigorubb jogviszony szabdlyozas keretében tekinti jogszer(inek az
europai unios jog.

A C-604/11. sz. ugyben A BIROSAG ITELETE (negyedik tanacs) 2013. majus
30.(*):

»2004/39/EK iranyelv - A pénzugyi eszkdzok piacai - 19. cikk -
Uzletvitelre vonatkozé magatartasi szabdlyok befektetési szolgaltatas
ugyfelek szamdara torténd nyujtasakor - Befektetési tanacsadas - Mas
befektetési szolgaltatasok - A nyujtandd szolgaltatas alkalmassaganak
és megfelelbségének értékelése - E kotelezettség megsértésének

10



szerzO0déses jogkovetkezményei - Valamely pénzigyi termék részeként
kinalt befektetési szolgaltatas - Pénzigyi termékekre vonatkozé
kamatlab 1lehetséges valtozasainak fedezésére szolgald, pénzigyi
kockazatok kezelésére iranyuld (»swap«-)szerzddések”

A fenti indokok alapjan a Birdsag (negyedik tandcs) a kovetkezdképpen
hatarozott:

1)A 2007. szeptember 5-i 2007/44/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel médositott, a pénzigyi eszkdzok piacairdol, a 85/611/EGK
és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv médositasardl, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv
hatalyon kivul helyezésérél sz6l6, 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 19. cikkének (9) bekezdését ugy
kell értelmezni, hogy egyrészr6l valamely befektetési szolgaltatast
csak akkor nyujtjak a pénzigyi termék részeként, ha az e pénzigyi
termék szerves részét képezi, amikor azt az ugyfélnek kinaljak,
masrészrol pedig ahhoz, hogy e szolgaltatasra ne vonatkozzanak a
hivatkozott 19. cikkben eléirt kotelezettségek, az e rendelkezés altal
hivatkozott unids szabdlyozasnak és kozOs eurdpai normdknak lehetdvé
kell tennilik az Uugyfelek kockazatainak értékelését, és/vagy az
ugyfelek tajékoztatasara vonatkozé olyan kdvetelményeket kell
tartalmazniuk, amelyek vonatkoznak a szdéban forgd pénzigyi termék
szerves részét képez6 befektetési szolgaltatasra is.

2)A 2004/39 iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 4. pontjat ugy kell
értelmezni, hogy ha pénzigyi kockazatok kezelésére irdanyuld szerzdédést
kinalnak az ugyfélnek a mas pénzigyi termékek kamatvaltozasaibdl eredd
kockazat fedezésére, azt annyiban kell az e rendelkezés értelmében
vett befektetési tandacsadasi szolgdaltatasnak tekinteni, amennyiben az
ilyen pénziugyi kockazatok kezelésére iranyuld szerzO6dés jegyzésére
vonatkozo ajanlas olyan, hogy azt az ugyfél szamara megfelelden vagy
sajatos korulményeinek vizsgalatara alapitva, befektetéi mindségére
tekintettel nyujtanak, és azt nem kizardlag terjesztési csatornak
utjan teszik kozzé vagy nem kizardlag a nyilvanossagnak szanjak.

3)Az egyes tagallamok belsé jogrendjének feladata meghatarozni a
2004/39 irdnyelv 19. cikkének (4) és (5) bekezdésében eldirt értékelési
kovetelmények valamely befektetési szolgaltatast kinald befektetési
vallalkozas altali be nem tartdsanak szerzdédéses jogkovetkezményeit,
tiszteletben tartva az egyenértékiiség és a tényleges érvényesiilés
elvét.

13. sz. bizonyiték

Nem a felek altal aldirt szerz6désnek megfeleld, csupan ennek aldirasaval lehetdvé valt, mas
szerz6dés ment foganatba.



A bank eltitkolta, hogy pénzeszkoz juttatasanak a fejében, az addssal finansziroztat meg egy
sziintelen swap-ml(iveleteket lehetévé tev6é konstrukcidt, amelynek hasznat a bank, mig
koltségeit az adds fizeti meg.

Errél a joglgyletrdl, a bank valddi szandékardl, szerz6déskotési céljarol, és az addsra (altala
nem tudott, nem felmérhet6, vele nem is kozolt) kiszob nélkili terheket rové, atipikus
szerz6désrdl, amelyet a bank elhallgatott az addsok el6l, az addésoknak tudomdsa nem volt,
nem is lehetett.

A virtudlis deviza-ellentételezés rovidlejaratu bankkodzi miuveletekkel valé virtudlis
kockdzatkezelése, a szerz6dés futamideje alatt folyamatosan koltségekkel jar, és ezt
kozvetlenll az addsra hdaritotta a bank forraskoltségre hivatkozassal. Az addsok hosszu-
lejaratu kolcsonéhez képest, a deviza minduntalan valé un. megujitasa, swappolasa, a
szerzGdéskotéskor a bank altal ismert szintetikus , devizaforras teremtés”, és meguijitasi
miveletek elhatarozott szandékok voltak. Ezt, és azt is hogy ezek a miveletek miként és
milyen kockdazatot jelentenek az addsra, a bank eltitkolta, holott éppen ezek névelték meg az
ugyfeleik t6ke, és kamattartozasat, és forraskoltség formajaban a torleszts részleteket.

Dragabbak lehetnek a devizahitelek

Egy eddig szinte észrevétlen koltségelem rendkivul nagy emelkedése
miatt elképzelheté, hogy 2-3 hénap mulva jelentds havi
torlesztorészlet-emelkedéssel szembesiilnek a magyarorszagi haztartasi
devizahitelesek. Mindez ugy is bekovetkezhet, hogy kozben a forint
viszonylag stabil marad és a kilfdldi devizak kamattartalma még csokken
is. A kormany és a nagy kereskedelmi bankok altal mult pénteken
bejelentett megdllapodas némileg segithet a helyzeten, de a jelek
szerint a kormany inkabb c¢sak 1latszdlag akarja megvédeni a
devizaaddsokat a novekvé pénzigyi terhektdl.

Egy "uj" koltségelem

A magyar haztartdsok devizahiteleinek havi torlesztérészleteire a
sokszor ismételt formula szerint nagyrészt a forint adott devizaval
(donté részben a svajci frankkal, illetve az eurdval) szembeni
mindenkori arfolyama, kisebb sullyal az adott deviza kamattartalma
(1ényegében a jegybanki irdnyadd rata szintje) gyakorol hatast (ha nem
futamid6-rugalmas hitelr6l volt szd). Ha gyengiilt a forint, és/vagy
emelkedett a deviza kamattartalma, akkor a forintban folydsitott
devizahitel havi torlesztOrészlete megemelkedett. Az elmult évektél
indulva egészen idén szeptemberig ezek a tényezbk gyakorlatilag teljes
mértékben magyarazé erdk voltak a torlesztérészletek alakulasara,
ingadozasara. (A hosszabb futamidejl devizahitelek inkdbb a kiilfoldi
kamatlabra, mig a rovidebbek inkabb az arfolyamra érzékenyebbek.)

Az utobbi hetekben kialakult rendkivil feszilt globalis pénzpiaci
helyzet miatt azonban belépett egy tovabbi fontos koltségelem, amely
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a torlesztorészletek akar jelentés megemelkedésének kockazatat is
magaban hordozza. Ez pedig a devizahitelek mogotti, a banki arfolyam-
fedezeti konstrukcidk megkotésére szolgald un. IR- és FX-swap piac
rendkivili helyzetére vezetheté vissza. Leegyszeridsitve ez azt
jelenti, hogy a bankok sokkal nehezebben, és 1igy megugro
tobbletkoltségekkel tudjak csak az arfolyamingadozas ellen tovabb
fedezni a mar meglévd devizahiteleiket.

Ropkddnek a minuszok

A bankok 3altal nyudjtott devizahitelek és a CIRS (currency interest
rate swap), illetve FX-swap piac ugy kapcsoldédik egymashoz, hogy ha
egy bank eurdban veszi fel kulfoldon a forrast, akkor azt a forintban
torténé folyodsitas érdekében a CIR-, illetve az FX-swap piacon tudja
elcserélni forintra arfolyamfedezet mellett. (Az FX-swap lgyletek
jellemz6en nem hosszabbak mint egy év, mig a CIRS annal hosszabb -10-
20-30 év- is lehet. A svajci frankalapu hitelnél a banknak tovabbi FX-
swap Uugyletet kell beiktatnia a 1lépéssorozatba.) A devizahitelek
futamideje rendszerint jéval hosszabb (pl. 5-20 év), mint annak az FX-
swap ugyletnek a futamideje, amely mogotte 3all, igy a devizahitel
futamideje soran a banknak szamos alkalommal meg kell ujitania az CIR-
, 1illetve FX-swap pozicidéjat, azaz ujbdl el kell cserélnie a keét
fizetbeszkozt. A tovabbiakban a CIR- és FX-swapokat Osszevonva csak
FX-swapokként jeloljiik.)

A befektetdk globalis kockazatkeriuls magatartasa, a fokozott dovatossag
oda vezetett, hogy nehézkes megujitani ezen pozicidkat, illetve
megdrdgultak ezek az eljarasok. (Ha a bank nem tudja megujitani
pozicidéjat az FX-swap piacon, akkor az arfolyam szempontjabol
fedezetlenné valik a devizahitel-pozicidéja kapcsan, ami igen

kellemetlen és jelent6s kockazatokat jelent.)

Az FX-swap piaci tobbletkoltségek Uligyfelekre torténdé részbeni
atharitasa mar megkezdédott, és valdszinlleg az uj hiteleknél
erdteljesebb lehet majd, mint a meglévé hiteldallomanynal.

Az atharitott kodltségek az idei év végétdél, jovo év elejétol
érzédhetnek egyre inkabb a kamatfixalasi periddusok, illetve az FX-
swap megujitdasok esedékessége miatt és akar 10-30%-os havi
torleszt6részlet-emelkedést is elképzelhetdnek tartunk (vdltozatlan
kilfoldi kamat- és drfolyam-feltételek mellett is), amely rdadasul
éppen akkor jelentkezhet, amikor a bankokkal kotott, mult pénteki
megallapodas egyes "mentbelemeinek" érvényessége mar lejar.

14. sz. bizonyiték

Az addsok devizat6ke szamldjaval a bank a futamidé alatt folyamatosan az adds tudta és
belegyezése nélkll rendelkezett, ezzel pénzpiaci spekulativ Ugyleteket hajtott végre. A bank
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ezen befektetések koltségeit raterhelte az addsra, mig az ebbdl szarmazé profitot a bank
sajatjanak tekinti.

A kereskedési bevételek elsésorban az orosz és magyar leanyoknal
végzett, devizaalapu tranzakciok sikerességének kdszonhetben ugrottak

meg, mivel a devizaarfolyamok mozgasa pozitiv hatast gyakorolt a cég
pénzigyi eszkdzeire.

A Raiffeisen 2013. harmadik negyedéves eredményei (millid eurd)

Htéres Eves viltozas
Hettd kamatbevetel 940 909 3.41% 234 12,71%
Helbd i g jubalilbenst el 417 Aps 3 7 400 LY
Hettd kereskedesi bevetel 100 66 h1,h2% h4 85,19%
“TELL0 DEVELEL PENZURY! DEIEKIELEE D0 T : : i i
Hetto bevetel derivativ eszkizbol -h6 - - -88 -36,36%
Céltartalék-képzés 330 Jo0 -8,33% 224 47,32%
Munkaerd-kiltseg 411 = - 411 0
Adminisztritiv kiltségek 304 - - an -2,25%
Ertékcstkkengs 97 - - 97 0%
Az Bzszes Altalanos igazgatasi kiltség 213 g7 -1,60% 218 -0,61%
Adozas eldtti eredmeny 229 173 32,3T% 188 21,81%
Mettd eredmeny 134 127 5,81% 141 -4,96%

Forras: [Raiffeisen, Investor.hu)

15. sz. bizonyiték

A bizonyitds a ,Pdles Judit—Kuti Zsolt—-Csdvds Csaba : A devizaswapok szerepe a hazai
bankrendszerben és a swappiac valsdg alatti mikodésének vizsgalata” (MNB tanulmany)
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/M
T_90.pdf (4. sz. bizonyiték.) tanulmanyban fellelhets ,Devizaalapu hitel nyujtasa” elnevezés(
folyamat abrajat tekinti a deviza alapu hitel termék tényallasanak. (részletesen bizonyitas 2.)

DEVIZAALAPO HITEL NYUJTASA
0. idGpont
ESTROZ FORRAS
1. Forintherér-clhelvezés +HUF; +HUF,
21 FX-swap lgyler spot liba HUF, 22, FX-swap iigylet spot liba
+DEY,
DEV,
3. Spotiigyler T, 3. Sporigylec } ‘ 1. Sporpartner | 1 Swapparner
4, Devizaakipd bitel apijeisa & folyisitisa +DEY, +HUE,
foriarban -HUE, -HUF,
MERLEGEN BELULI O3SZESEN 4DEV, ™™ ) +HUE,
MERLEGEN KivULI GSSZESEN +HUE,, L) +DEY,
h. FX-swap tipylet termin ki | +HUEy +DEY, 2h. FXswap iigylet weemin liha
KOVETELESEK KOTELEZETTSEGEK
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Az addsok nem tudhattak, hogy deviza swap sordn a bank a hitelszerz6dést mint swap
megbizast, a hitel ingatlanfedezetét, mint a swap ingatlan-fedeztét értelmezi, az adds
kotelezettségvallalasat a hitel hosszu-lejaratu részletekben fizetését, a swap kiegyenlitésére
vonatkozo kotelezettségvallalasként értelmezi

Az addsok nem tudhattak, hogy adds devizaszamlaja ennek a Ft hitelnek a devizaban kifejezett
értéke a szerz6déskotés napjan és adds devizaszamldjaval swappol a bank az adds tudta,
hozzajarulasa, megbizdsa nélkiil.

Az addsnak nem volt tudomasa arrdél, hogy a bank rejtett derativakbdl ellentételezte a Ft-hitel
szamldn a kényvelt forint hitelt a mérlegen beliil, melynek minden kockdzata az addsé, minden
kéltsége az addsé és minden haszna a banké.

A valdsagban nem toérténik mas, mint az, hogy a bank kockdazatos és spekulativ célu pénzpiaci
Ugyleteket hajt végre, FX-swap és spotigyletek parhuzamos alkalmazasaval, az addsokkal
kotott hitelszerz6dés irtigyén, a futamidé alatt és az ligyfél pénzeszkodzeivel - a sajat hasznara.
Ezeket a bank ,szintetikus forrasteremtésnek” értelmezi, de a valdésagban, az adds nevén
nyilvantartott forinthitelt, az adés nevén nyilvantartott devizatGke-nyilvantartasi eszkozzel
végzett, derivativ mlveletekkel ellentételezte.

A szakirodalom mindezeket OTC derivativ terméktipusoknak, szarmaztatott lgyleteknek
nevezi, ahogyan egy 2003-ban egy Bankszovetség altal készitett tanulmany is:

A tanulmanyban otc derivativ terméktipusok alatt az egy alaptermékre
sz01l6 forward, swap-, illetve opcids ulgyleteket értjuk, tovabba ezek
kombindcidéit és az ugynevezett hibrid termékeket. Az elemzés
kozéppontjaban a forintban jegyzett derivativok allnak.

12. sz. bizonyiték 1. oldal.

Bizonyos termékek (rejtett szarmaztatott ligyletek, hitelderivativok)
egyaltalan nem ismertek a hazai szabalyozasban. Ez egyfelél
konyvviteli nehézségeket von maga utan, masrészt eredménymanipuldlasra
ad lehetOséget.

12. sz. bizonyiték 18. oldal 3. bekezdése

A tanulmany 6sszegzi azt is, hogy ha ezt a strukturalt pénziigyi eszkdzt a bankok a térvényi
el8irds szerint értékesitik a lakossag szamara akkor az Ggylet jellege miatt a kockazati vizsgalat
,koriilményes” és ,nehezen kivitelezhets” .

A lakossagi piacot alapvetden a fent emlitett strukturalt befektetési
termékekkel lehet megcélozni. Lehet6ség lenne OTC derivativ lgyletek
értékesitésére is, de azok egyedi jellege és az ugyfelek korilményes
kockazati bevizsgalasa miatt méretgazdasagossagi szempontbdl ez
nehezen kivitelezhetdé. A strukturalt befektetési termékek esetében a
lehet6ségek szama végtelen. A lakossagi ligyfelek sokkal nyitottabbak
a komplex strukturdk irdanyaba, hiszen szamukra csupan a végsé
kifizetési fluggvény egyszeriisége a mérvado.

15



Ezeket az ugyfelek tajékoztatasara vonatkozd ,kériilményes” tényez6ket a bankrendszer
kartellben megkeriilte és kdlcsonszerz6désnek dlcaztak a szerz6déskotési szandékukat.

Az addsok devizat6ke szamlajaval a bank a futamidé alatt folyamatosan az adds tudta és
belegyezése nélkll rendelkezett, ezzel pénzpiaci spekulativ Gigyleteket hajtott végre a t6zsdén
kivili szabdlyozatlan OTC piacon.

Ha tudtdk volna az addsok, ahogyan nem tudtdk, nem is tudhattdk, és ahogyan a bankok
tudtak, és ennek a hitelezési konstrukciénak éppen az addsok kifosztdsa aran, a minél nagyobb
banki haszon elérése, a bankok devizahoz juttatasa volt a célja, akkor egyetlen adds nem irta
volna ald a szerz6dést. A mogottes valdsagrdl a banknak tudomadsa volt, az adésnak semmi
tudomadsa nem volt, de az tudhatd, hogy abban a jogviszonyban nem kivant volna részt venni.

Részlet Tardos Agnes: A PENZUGYI INSTRUMENTUMOK ELSZAMOLASA 1AS — US GAAP —
MAGYAR SZABALYOZAS cim( tanulmanybdl (Bankszovetség-Hitelszemle 2003) 11. sz.
bizonyiték

Idonként eléfordul, hogy egyes szerzddésekben, melyek teljességiikben
nem felelnek meg a definicidnak megtalalhatdk olyan tulajdonsagok,
amelyek szarmazékos ugyletekhez hasonldéak. A teljes szerzddést
tekintjuk ez esetben a ,hibrid’ instrumentumnak, amely egy
,alapszerz6dés’ és egy ,rejtett szarmazékos ligylet’ kombinacidja.

A kreativ gondolkoddék, a rejtett szarmazékos ugyletekre vonatkozo
szabalyrendszernek kdszonhetéen nem kerulhetik el az IAS 39 és az US
GAAP alkalmazasat egyszerlen azzal a ,technikaval’,hogy egy
szarmazékos lgyletet beagyaznak egy masik, lathatdéan nem szarmazékos
szerzGdésbe.

11.sz. bizonyiték — 71. oldal 2. hasab 1. bekezdés

A bankrendszer mar 2003-ban az altaluk készitettet tanulmany alapjan tudataban volt annak
hogy ha a Ft-hitelt, rejtett derivativakkal ellentételezi akkor a ,,szerzédést tekintjuk ez
esetben a ,hibrid’ instrumentumnak, amely egy ,alapszerzdidés’ és egy
,rejtett szarmazékos ulgylet’ kombinacidja. Esezen ,technikaval’, egy
szarmazékos Ugyletet beagyaznak egy masik, lathatdéan nem szarmazékos
szerzGdésbe.

11.sz. bizonyiték — 71. oldal 2. hasab 1. bekezdés

Ez esetben — mondja a tanulmany - akkor nagyon kreativaknak kell lennie a bankaroknak és
kreativak lehetnek, mert nincs szabalyozva, hogy azt ne lehessen megaéllapitani, hogy ez
szabdlyellenes.

Ha tudtdk volna az addsok, ahogyan nem tudtak, nem is tudhattak, és ahogyan a bankok
tudtak azt és a banknak tudomasa volt a MOGOTTES VALOSAGROL:
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Arrol, hogy

Arrdl hogy a bank az

A bank elhallgatta az adds
elél azt, hogy a szerzddése
kapcsdn részt vesz a
devizapiacon,

,»,NORMAL ESETBEN egy arfolyam novekedés
bekdovetkeztével kell szamolni.” - Kovdcs Levente a
Bankszovetség f6titkaranak az Orszaggylilés Fogyasztovédelmi
bizottsaganak 2013. februar 25-én, hétfén 10 6éra 3 perckor a
KépviselGi Irodahdz 562. szamu tanacstermében megtartott
ulésérdl

»adospoziciot egy forinthitel és egy kockazatos

befektetés kombinacidéjaként allitja eld.” 6.sz.
bizonyiték — 76.0ld. 3. bekezdés

szdmdra ismeretlen pénzpiaci

miiveletekben

A bank elhallgatta az ados
eldl eltitkolta, és ezzel meg
is tévesztette

Ot arra nézve is, hogy

»A hitelt felvevo ugyfelek a hitel folydsitasa
sordn forintkereslettel, a hitel torlesztése
sordn forintkindlattal rendelkeznek,illetve
jelennek meg a bank kdzvetitésével az azonnali
devizapiacon. 9.sz. bizonyiték — 8. oldal 3. bekezdés

A szintetikus devizaforrds szerzése esetén a
kilfoldiek FX-swap + forint allampapir
stratégiaja tekinthetd szintetikus devizahitel
nyujtdasanak. A kulfoldiek spot + FX-swap
stratégiaja gyakorlatilag szintetikus hataridés
(rovid forint) pozicié felvételét jelenti. 4.sz.
bizonyiték — 14. oldal 1. bekezdés

A bankok mérlegéb6l kiindulva a devizaforras
bevondasanak egyik lehetdsége a belfoldi
ugyfelekt6l torténd betétgylijtés. A belfoldi
szereploktdél szarmazé devizabetétek allomanya
azonban lényegesen elmarad a belfoldi
szereploknek nyujtott devizahitelek
allomanyatol: a belfoldi maganszektor részben
igy vallalta at a nettd kils6 addéssagbol szarmazo
forint feletti kitettség novekvé hanyadat a
kiilfoldi szektortol. 4. sz. bizonyiték — 27. oldal 4.
bekezdés
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Hibrid termék: olyan strukturalt derivativa,
amelynek kifizetési fuggvénye tobb piaci faktor
alakulasatol flugg és statikusan nem fedezhetd
egyszeru derivativok segitségével. A hibrid-
kockazat fedezése dinamikus menedzsmentet
igényel, a termék értékét befolydsold tényezdk
kozotti korrelacidk figyelembe vételével.

12. sz. bizonyiték fogalmak

A deviza alapu szerz8déssel a szolgdltatd az Ugyfelét befektetési Ugyletek passziv
résztvevgjévé tette és viselte az lgyletben a ,kulfoldiek FX-swap + forint
allampapir forint feletti kitettség nodvekvé hanyadat a kilfoldi
szektortol”

A Magyar Nemzeti Bank szakértéi véleménye szerint ez tekintheté devizahitel nyujtasnak!

igy az anyabank lefedezte az allampapir forinthozamot, a lednybankjan keresztiil azt a magyar
addsokra terhelte. Ha romlott a forint, ugyan csokkent eurdban szamolva az allamkotvény
hozama, de nétt a lednybank bevétele a megnovekedd torlesztésekkel. Azaz a magyar
haztartasok fedezték és fedezik az allamkotvények, jegybanki kdtvények nagy hozamat a
nemzetkozi banki kapcsolatok javara.

Mindez a bank valddi szerz6dési akarata, amely az addssal a bank valédi szandékardl,
szerz6déskotési céljardl, és az addsra - altala nem tudott, nem felmérhet6, vele nem is k6zolt
- kiiszob nélkili terheket rovo, atipikus szerz6désrél, amelyet a bank elhallgatott az addsok
eldl, az addsoknak tudomasa nem volt, nem is lehetett.

A devizadragulas okait az a bankrendszer maga idézte el6, amelynek részese a perbeli
pénzintézet is. A bank a bankrendszer részeként, a devizadraguldsdban nem csak érdekelt, de
piaci szerepl6ként kozvetlen elSidéz6je volt. A ,devizahitelek” tervszerld, és a
hibridszerz6désbdl szarmazo, de az addsokkal kotott hitelszerz6désekbdl le nem vezethetd,
mégis azzal szervesen Osszetartozé befektetéseken keresztll, a bankok felismerhetd és
kifejezett szandéka, a forint elleni sziintelen spekulacids pozicid felépitése - és a swapokat
refinanszirozd bankokkal - a derivativakban érintett devizak arfolyamanak gyorsulé mértékd,
és biztos dragulasanak az elGidézése, arfolyamnyereség el6allitasa volt.

Mindezek bizonyitékai:

A bankrendszer a deviza alapu hitelezés kapcsdn spekulativ céld pénzpiaci Ugyletekkel
ellentételezte a Ft hitelszamlan konyvelt hitelt. Az Ugylet leiras teljesen egyezé a 4. sz.
bizonyitékban és tanulmanyban fellelhet6 ,Devizaalapu hitel nyujtasa” elnevezésii folyamat
abrajaval, melyet a valésagban létrejott jogviszony tényallasanak tekintlink.

3. Devizapozicié felvétele FX-swap és spotugyletek parhuzamos
alkalmazasaval. Az alapvetden spekulativ célu stratégia soran a
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devizapozicioét felvenni kivané szereplé egy spot- és egy ellentétes
iranyu FX-swap Ugylet alkalmazasaval alakit ki un. szintetikus
hatarid6s poziciot. Adott devizaban torténé rovid pozicidfelvétel
esetén példdul a spotpiaci eladast az adott szerepldé (indulé labon)
ellentétes iranyu FX-swap lgyletb6l finanszirozza, azaz az FX-swapon
megszerzett deviza azonnal eladasra kerul a spot devizapiacon. Ily
médon az induldé 1labon nincs nettd pénzaramlas, a teljes nettod
devizapozicié az FX-swap hatarid6és 1labara korlatozddik, amelynek
iranya azonos a spotlgyletével. A kivant pozicidévallalas iranyat tehat
a spotiugylet adja meg.

10. sz. bizonyiték 3. oldal 2. hasab

Ezen bizonyiték és MNB tanulmany kdzponti témaja ,,Hogyan hatnak a devizapiaci szerepl6k a
forintarfolyamra” (MNB)

A tanulmany azzal folytatddik, hogy a bank altal alkalmazott spekulativ Gigyletekkel a kilfoldiek
forint elleni poziciot vesznek fel:

Hasonloképpen a kilféldiek forint elleni pozicidét épitenek fel, ha
forintot vesznek kolcson, és ugyanazon az értéknapon eladjdk azt. Az
adasvétel helyszine a spot devizapiac, mig a kdlcsdnadasé-, vételé az
FX-swap piac.

10. sz. bizonyiték 4. oldal 2. hasab 2. bekezdés

Allitjuk azt, hogy ezen kiilfoldi szereplék elsGdlegesen a Magyarorszagon miikodé deviza alapu
hitelt nyujté bankok anyabankja.

Tovabbi bizonyitékok:

A piaci szerepldk akkor kotnek a spot labon devizalikviditast nyujto
FX-swap uUgyletet szintetikus hatarid6s pozicidé kialakitasahoz, ha a
forintarfolyam gyengiilésére spekuldalnak.

4. sz. bizonyiték — 19. old 1. bekezdés

Ebben az esetben ugyanis az FX-swap hatarid6és laban forintot adnak el.
Ez egyben azt is jelenti, hogy a hazai bankok nagyobb valdsziniliséggel
talalnak swappartnert a devizahitelezés finanszirozasahoz, ha a piaci
szereplok erds arfolyamgyengiilési varakozasokkal rendelkeznek. Ebben
az esetben ugyanis az FX-swap hataridds laban forintot adnak el. Ez
egyben azt is jelenti, hogy a hazai bankok nagyobb valdszinliséggel
talalnak swappartnert a devizahitelezés finanszirozasahoz, ha a piaci
szereplok erés arfolyamgyengililési varakozasokkal rendelkeznek.

4. sz. bizonyiték — 19. oldal 1. bekezdés
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A hazai bankoknak a mérlegen beliul igy forinttal szembeni kitettsége
(long deviza, short forint pozicidéja) keletkezik.

3. sz. bizonyiték — 27. oldal 5. bekezdés

A devizahitelezés elmult évben tapasztalt gyors felfutdsa nem hagyta
érintetlentil a bankrendszer mérlegstrukturajat: a devizaeszkozok
devizaforrasokhoz mért tobblete 2004. végére korabban soha nem latott
szintre, a mérlegf60sszeg 6,3%-ra (kb. 1000 Mrd forintra) emelkedett.
A mérlegen belili devizapozicid felépulését az utobbi idbészakban
fokozatosan a devizaforras nélkiili devizahitezés magyarazza.

1. sz. bizonyiték — 14. oldal 4. bekezdése

A hazai bankszektor 1igy Jjelentés FX-swap pozicidét gorget, ahol az
azonnali labon devizahoz jut. Ez a swapallomany meglehet6sen magas, a
Lehman-cs6dot megel6z6 egy évben 7 és 13 milliard eurd kozott
ingadozott (névértéken kifejezve).

2.sz. bizonyiték — 569. oldal 3. bekezdése

A megnovekedett kereslet megdragitja a devizdt a forint terhére. Nem véletlen piaci
folyamatoknak kdszonhetd a jelenlegi arfolyam elmozduldsa, a magyar addssag CDS feldranak
novekedése, hanem pontosan a spekulacidos fogadasok, az eltitkolt, szerz6désb6l addadd
miveletek egyenes kovetkezménye. Ez egy fenntarthatatlan allapot, mert megfizethetetlen
szintre emeli a devizdban elszamolt kolcson torlesztd részletét, kamatat, dijait azzal, hogy
gyorsabban noveli az addssagot, mint ahogy a torlesztés csdkkenti azt.

Ha az adds tudta volna, hogy a bank ezen lgyletek folytdn megdragitja a devizat, ebben az
Ugyletben nem kivant volna részt venni.

Bizonyitékok arra, hogy mindezek az adds eldl titkolt pénzpiaci spekulaciok hogyan hatnak a
forint arfolyamra:

Kiss M. Norbert—-Molnar Zoltan: Hogyan hatnak a devizapiaci szerepl6k a forintarfolyamra
(MNB)
10. sz. bizonyiték 12. és 13. oldalanak diagramjai:
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2. abra

A kiilfoldiek teljes kumulalt forintpozicidja és a
forint/euro arfolyam

1000 Milliard forint Forint/euro 226

234
242
250
258
266
274
282
290
298
t 306
314
322

009. jan. 16.

009. marc. 27.1
2010. marc. 24.:
2010. aug. 16.
2010. okt. 29,
2011, marc. 22.1
2011. jin. 1.
2011, aug. 11, ;

2008. apr. 1
2008. jan. 12.
2008. aug. 22.
008. nov. 3.

2
2
2
2
2
2
2
2011. okt. 20.

2012. jan. 2.

— Kiilfdldiek teljes kumulalt forintpozicioja
I;IODE- marc. 31. =0)
== Arfolyam (jobb tengely)

4, abra

A kiilfoldiek szerepldnkénti forint elleni és melletti
pénzpiaci pozicidéinak kumulalt allomanya és a forint/
euro arfolyam

Milliard forint Forint/euro

234
242
250
258
266
274
282
290
298
I 306
314
322

2011, marc. 25.1

" 2011. jin. 6.

3
]
3
-
n
£

2010. marc. 31.1

2010. jun. 11.
2011. okt. 25.

2010, aug. 23.
2012. jan. 6.

2010. nov. 2.

— Kumulalt nett6 penzpiaci pozicio (2008.
— - Arfolyam (jobb tengely)
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A feleknek eltéré, és nem egybehangzd, féként nem kélcsénés volt a perbeli szerzddés
aldirasakor, a szerzédéskétési akaratuk, és szandékuk sem. Ami létrejott eqgy bedgyazott
derivativat tartalmazo hibrid pénziigyi ,,termék” kélcsénszerzddésnek dlcazva, amelyre nézve
nem egybehangzo a felek akaratnyilvanitdsa, mert a felek szerz6déskétési akarata, és
szandéka, de célja sem ugyanaz, mindenben eltér egymdastol.

A bank ezzel megtévesztette, és folyamatosan tévedésben tartotta az lgyfeleit az aldirt
szerzddést illetéen is. Ha az adods lgyfelek, mindezt tudtdk volna a szerzddést a bankkal meg
sem koététték volna, mert nem ésszerii kockdzatviselést, hanem biankot irtak ald arra, hogy a
bank a révidlejaratu deviza-megujitdsi mdveleteit, korldtlan kockdzattal, és mértékig
finanszirozzak, mik6zben annak minden haszndt a bank nyereségeként elismerik
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