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Forrdsok: Pdles Judit—Kuti Zsolt—Csdvds Csaba : A devizaswapok szerepe a hazai bankrendszerben és a swappiac vdlsdg alatti mikédésének
vizsgdlata (MNB tanulmdny) http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/MT 90.pdf Tovdbbiakban: 4.
sz. bizonyiték. A bizonyitds a jelen tanulmdnyban fellelhetd ,,Devizaalapu hitel nydjtdsa” elnevezési folyamat dbrdjdt tekinti a deviza alapu hitel
termék ténydlldsdnak.

valamint

»Ami a devizahitelek mégétt van — Kérdezze az MINB szakértdit! ,— Magyar Nemzeti Bank szakértéi véleménye
http://forum.portfolio.hu/topic.php?t=11226&Ilimit=20&order=0

Tovdbbiakban: 7. sz. bizonyiték




DEVIZAALAPU HITEL NYUJTASA

0. iddpont
ESZKOZ r FORRAS

1. Forintbetét-chelvezés | +HUF, | +HUF, |
A hitelnyujté bank tigyfél forintbetétszamlat nyit és tgyfél hitelszamlat néveli a kélcsén Gsszegével. M
A bank hitelezés céljdbdl az adott pénzeszkoz f6lotti rendelkezési (hasznalati) jogot atadja mivel az :
eszkoz oldalon az addsnak (addssal szembeni kovetelésként) elkonyveli és jovdirja a hitelosszeget a ;
hitelszamlan. ” Bank a Kolcson Il. pontban rogzitett forint ellenértékét a jelen kélcsdnszerz6dés E
megkotésének napjan, egy Osszegben folydsitja oly médon, hogy azt jovairja Adds xxxx szamu G
Bankszamlajan, majd a jévairt 6sszeget a Bankszamlan zarolja.”
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A hitelszerz6dés csupan kezdete annak, hogy a bank atértelmezi annak tartalmat és egy befektetést hajt vége annak lirligyén a futamidé alatt
az MNB tanulmanya alapjan. A devizahitel forintforrasbol jott Iétre. A forintforras nem mas, mint az addsnak nyujtott Ft hitel szamlan
elkonyvelt hitelosszeg az eszkdz oldalon az addssal szembeni kovetelésként, amelyet a bank zarol a kozjegyz6i kotelezettség vallalas és egyéb
folydsitasi feltételek teljestléséig a swap és derivativ ligyletek lebonyolitasa idejére, melyrél az adésnak semmi tudomasa nincsen, de ezeket
a bank az adds tudta és belegyezése nélkil végzi.

A banknak a forint tartozdsa novekszik a forras oldalon a mar az eszkoz oldalon az addsnak elkdnyvelt és a hitelszamlan jovairt hitelosszeg
miatt.
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A banknak a forint tartozasa névekszik a forras oldalon a mar az eszkéz oldalon az addsnak elkényvelt és a 1 Swappasnce L
hitelszamlan jovairt hitelosszeg miatt. Ezt kovetben a devizalikviditas novekszik az FX Swap lgylet spot [dba E
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az addssal szembeni elkdnyvelt kovetelés. Ez a tény igazolja azt is, hogy az addsok devizatéke nyilvantartasi
szamlaja része a swapnak eszkoz oldalon. I, x
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Az adods devizaszamldja ennek a Ft hitelnek a devizaban kifejezett értéke a szerz8déskotés napjan. Az adds devizaszamldjaval swappol a bank
mérlegen kiviil, az adés tudta, hozzajaruldsa, megbizdsa nélkil. A kolcsdn, az igy swappolt devizaszdmldja m(iveletének zarasakor, a deviza
szamlan létrehozott deviza folydsitaskori értéke, amit az adds kdlcsonként kézhez kap, barmilyen rendelkezésére allé Ft eszkozbdl. Az FX
Swapok rovid lejaratu fedezetlen lgyletek ezért a swapot Ujbdl és Ujbdl el kell végeznie a banknak, a fennallé Ft hitelszamla fennallasaig,
annak ellentételezése érdekében, viszont az adds nem vaéllalta a swapmdvelet fedezetét, és megfizetését.

Ebben az esetben ugyanis az FX-swap hatdrid8s Iabdn forintot adnak el. Ez egyben azt is jelenti, hogy a hazai bankok nagyobb valdszintiséggel
talalnak swappartnert a devizahitelezés finanszirozdsdhoz, ha a piaci szerepl6k erds darfolyamgyengiilési varakozdsokkal rendelkeznek. A hazai
bankoknak a mérlegen beliil igy forinttal szembeni kitettsége (long deviza, short forint pozicidja) keletkezik. (MINB)
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Mivel azonban ,a hitelt felvevé ligyfelek a hitel folydsitdsa soran forintkereslettel, a hitel térlesztése sordn forintkindlattal rendelkeznek
(MNB),, ezért forint vétel torténik a spotpiacon, ezt a vételt az el6z6 FX-swap Ugylet finanszirozza, azaz az FX-swapon megszerzett deviza
azonnal eladasra keril. Ez a spotpiaci tgylet szintén eszkdz oldalon térténik, mint az adds terhére elkdnyvelt kovetelés, de az adds tudta
nélkil.

KOVETELESEK KOTELEZETTSEGEK

A deviza swap soran a bank a hitelszerz6dést mint swap megbizast, a hitel ingatlanfedezetét, mint a swap ingatlan-fedeztét értelmezi, az adds
kotelezettségvallalasat a hitel hosszu-lejaratu részletekben fizetését, a swap kiegyenlitésére vonatkozo kotelezettségvallalasként értelmezia bank.
A bank nem a mérlegegyensulyhoz sziikséges fedezetként, hanem mérlegen kiviili pénzpiaci mliveletnek, swapnak veti ald az adds devizatéke
nyilvantartasi) devizaszamlajat eszkdz oldalon. A devizaswap zardsakor a devizaszamlat mint kiilsé devizaforrdsat értelmezi a Ft hitelnek azonban
ez sem nem forras, sem nem banki kiils6é pénz. Ez is az adds pénze: a Ft hitel, és a deviza t6ke nyilvantartasa egymassal szembeadllitva. Ezt a bank
az adds tudta és belegyezése nélkil végzi. A bank az addst befektetdi pozicidba helyezte, a befektetésekre vonatkozo jogszabalyban rogzitett
jogok nélkiil Az ,ad6spozicidt egy forinthitel és egy kockdzatos befektetés kombinadcidjaként allitja eld.”
—a bank. Nem a felek altal megko6tott readlszerz6désnek megfelel8, csupan ennek aldirdsaval lehetévé valt, mas szerz6dés ment foganatba.
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A bank az adds devizatbke nyilvantartdsdat beviszi eqy befektetési ligyletbe a redlszerzédés futamideje alatt folyamatosan az adds tudta és
belegyezése nélkiil, majd ezt a befektetést raterheli az addsra. Az adds devizatbke nyilvdntartdsa része a swapnak és a banknak ebbdl extra profitja
is szarmazik, de ezek a miiveletek dllitigk el6 az adds parttalan kockdzatdt. A bank az addst befektetdi pozicioba helyezte a befektetésekre vonatkozo
jogszabdlyban régzitett jogok nélkiil, a bank megszegte ezzel a kételességét az addsait megtévesztette, tévedésben tartotta, kdrt okozott
felrohatdan, és haszna szarmazott belble. A bank ezen befektetésbdl és rejtett derativabdl ellentételezte a Ft-hitel szamldn a kényvelt forint hitelt a
mérlegen beliil. Ezeket az eszkéz oldali befektetéseket a bank forrdsként értelmezi, HOLOTT mind a devizatbke nyilvdntartds, mind a Ft-hitelszamla
MERLEGEN BELULI ESZKOZ VOLT EREDETILEG az adds pénzeszkéze az adds nevén és az addsé. A valésdgban nem térténik mds, mint az, hogy a bank
kockdzatos és spekulativ célu pénzpiaci ligyleteket hajt végre FX-swap és spotiigyletek pdrhuzamos alkalmazdsdval a hitelszerzédés (irligyén
kélcsénszerzédésnek dlcdzva a futamidé alatt az ligyfél pénzeszkézeivel. Ez a beteljesiilt atipikus jogviszony az, amely a valdsdgban létrejétt, és
teljesiilt a felek redlszerz6désének aldirdsakor, és nem az, amit latszolag a kélcséniigyletet tartalmazo, aldirt redlszerz6dés mutatni szeretne.
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