1.sz. melléklet

Ez a szerzddés kolcsonszerzédésként van megnevezve, kdlcsonszerzodésként van értékesitve
/rekldmozva, piacra dobra/, de nem kdlcsonszerzodés, mert nem felel meg a kdlcsonszerzodés
definicidjanak.

Ptk. 523.§. Kolcsonszerz6dés alapjan a pénzintézet kdteles meghatérozott pénzosszeget az ados rendelkezésére
bocsatani, az adds pedig koteles a koleson 0sszegét a szerzddés szerint visszafizetni.

Hpt. 2. szamu melléklet 1. Pénziigyi szolgaltatasok

10.2. Pénzkdlcsdnnyjtas

a) a hitelezd és az adds kozott létesitett hitel-, illetdleg kolcsonszerzédés alapjan a pénzdsszeg rendelkezésre
bocsatasa, amelyet az adds a szerz8désben megallapitott id6pontban - kamat ellenében vagy anélkl - koteles
visszafizetni;

Bar a Ptk. szabalyai tobbségukben diszpozitivak, egy definicid az fogalmilag kogens. Nem a
felek akaratatol fligg, hogy mit neveznek kdlcsonnek, csak azt nevezhetik kélcsonnek, ami a
definicionak megfelel. A kolcsonszerzodésre vonatkozo szerzddési akarat szabadsaganak a
definicid keretei hatért szabnak.

A szerzOdést tartalma alapjan nevezhetjiik kdlcsonszerzédésnek alcazott, beagyazott
derivativat tartalmazé hibrid pénzigyi terméknek. Jogaszok szdmara szimpatikus elnevezés
lehet a vegyes vagy atipikus/innominat szerz6désmegjeldlés is, mert akkor mindegyik esetben
belenyugodhatnank abba a feltevésbe, hogy az tigyletnek nincs pontos jogszabalyi hattere.
Pedig van, és ez a 2007. evi CXXXVIII. Tv. Ez a ,termék” tartalma alapjan nem felel meg a
Ptk. és Hpt. kblcsondefiniciojanak, de megfelel a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol sz616 torvényben
foglalt definicioknak.

5. § (1) Befektetési szolgaltatasi tevékenységnek minésiil a rendszeres gazdasagi tevékenység
keretében, pénzigyi eszkdzre vonatkozdan végzett
c) sajatszamlas kereskedés,

4.8./2/ 58.%* sajat szamlas kereskedés: pénziigyi eszkoz sajat eszkoz terhére torténd adasvétele, cseréje,

(2) Kiegészito szolgaltatasnak minésiil
c) a befektetési hitel nyUjtasa,

4.8.12/ 7.2 befektetési hitel: pénziigyi eszkoz vasarlasahoz nyujtott hitel, ha a hitelt ny(jt6 részt vesz az iigylet
lebonyolitasaban,

6. § Pénzugyi eszkoz

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolddd opcid, hataridés iigylet,
cseretigylet, hataridés kamatlab-megallapodas, valamint barmely mas szdrmaztatott Ggylet, eszkdz, penziigyi
index vagy intézkedés, amely fizikai leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

12.28 csereiigylet (swap): valamely pénziigyi eszkoz cseréjére vonatkozé olyan 6sszetett megallapodas, amely
altalaban egy azonnali €s egy hataridés adasvételi ligyletbdl, illetve tobb hataridds ligyletbdl tevodik dssze és
altalaban jovObeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan,

A szerz6dés nem ,,tobb” egy kolcsonszerzdédésnél, hanem ,,mas”.

Azaz: Nem egy specialis kdlcsonszerzddés, nem egy kdlcsonszerzodési elemeket tartalmazo
vegyes szerz6dés, nem egy atipikus/innominat szerzédés, hanem egy befektetési szolgaltatas,
ami befektetési hitel, mint kiegészité szolgaltatas nyujtasaval egészil ki, es amely eqy
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egészen mas torvény hatalya ala tartozik, mint egy kdlcson. Mig egy kolcsonszerzédésnek

lényege a kolcsonnyhjtas, ennél a szerzddésnél ez csak mellék- ill. kiegészitd kotelem, mert

lIényege a devizakereskedés.

A szerzOdés tartalma alapjan tehat a kdvetkez6 valosult meg, az alabbi 6t 1épésben:

a./ A bank befektetési hitelt nytjtott CHF devizanemii hitelkeret-szamla nyitasaval /ez az
tigylet nem minden banki szerzédésben van nevesitve/, majd

b./ devizacserét hajtott végre. Ez a devizacsere az tigyfél oldalan CHF/HUF short pozicid
felvételét jelenti a CHF deviza eladasaval és a CHF deviza jovobeni vételi kotelezettségével.
/Az Ugylet fedezete illetve forrasa a befektetési hitel/. Ez egyben a swap nyito laba.

c./ Az a-b./ Ggylet megvalosulasa utan, annak feltételekent illetve fejében a bank atutalta az
igényelt forintkdlcson 0sszegét, azaz jovairta ados folydszamlajan.

d./ A swap masik laba, kolcsontorlesztéseknek alcazva: Amit az tgyfél eladott, meg is kell
vasarolnia, mivel erre vallalt kotelezettséget. Deviza eladasi arfolyamon vésérol a banktdl
CHF-et, elszenvedve az ugylet eredményét, vagyis az idokdzbeni arfolyamveszteséget.
Megjegyzés: a szabvany tézsdei kereskedésben egy short {igylet nem tart évekig, kiilondsen
nem tart 20-30 évig, de az OTC-piacon barmi lehetséges. A sajatszamlas kereskedés bank-
ugyfél kbzott OTC-piac.
e./ A bank a deviza-torlesztérészlettel csokkenti a kdleson-, valdjaban befektetesi hitel cimen
fenndlld kovetelését.

Osszehasonlithaté formaban:

1.1épés

2.1épés

3. 1épés

4. 1épés

5. 1épés

Befektetési hitel +
Devizaswap

Befektetési hitel nyljtasa, azaz
CHF hitelkeret-szdmla nyitasa

CHF hitelkeret igénybe vétele
Egyidejlileg: A swap egyik laba
Devizacsere spot arfolyamon
Ugyfél oldalan CHF eladas HUF-ért

CHF eladéas eredménye:
HUF szémlan jovéirassal

Devizavisszacsere, a swap masik laba:
CHF vétel HUF-ért
Arfolyamkockazat realizalasa/veszteseg/

Ugylet zérasa:
Toke, kamat
megfizetése a banknak

»,Deviza alapu hitel”

»Fogyasztoi kélcson” nyujtasa:
CHF hitelkeret-szdmla nyitésa

CHF hitelkeret igénybe vétele

Devizacsere spot arfolyamon
Ugyfél oldalan CHF eladas HUF-ért

CHF eladés eredménye:
HUF szémlan jovairassal

A ,kolcson” torlesztéséhez:
(}HF vétel HUF-ért
Arfolyamkock. real./veszteség/

Ugylet zérasa:
Toke, kamat
megfizetése a banknak



Nyilvanvalo, hogy a bank tudta, mit csinal, az 6 szerz6dési akaratanak ez a szerz6dés
tokéletesen megfelelt. Ez levezethetd abbdl a ténybdl, hogy a szerzddést a bank készitette.
Kolcsonszerzddéstdl idegen szerzddési elemeket tartalmaz: hitelkeret, vételi és eladasi
arfolyam, arfolyamkockazat.

A Kkolcson folydsitasanak az a bank altal meghatarozott feltétele, hogy az tigyfél alairjon egy
olyan szerz6dést, ami CHF devizanemi shortolasra — short pozicio felvételére - kényszeriti
tudtan és akaratan kivil. CHF deviza eladasara van kényszeritve azaltal, hogy ez a
forintkdlcson felvételének feltétele. Egy forintkdlcson felvételének nem lehet ilyen feltétele.
Csakis befektetési hitel nyujtasat lehet befektetési szolgaltatas igénybe vetelének feltételéil
Kikotni.

Nem mellékesen: menekiilé devizanak tekintett CHF-fel hosszu tavra shortolni — ilyet csak
egy Oriilt tesz, vagy az, akinek géze nincs arrdl, amit csinal.

A shortolds azaz a rovid pozici6 fogalmat a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. Tv. tartalmazza:
Ertelmez6 rendelkezések:

112. révid pozicid: minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgal6 eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsdkkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg,

Hogy mindez hogy fordulhat el3? Ugy, hogy Magyarorszagon nincs elvalasztva egymastél a
kereskedelmi banki és befektetési banki tevékenység.

7. § (1) Befektetési szolgaltatasi tevékenységet - ha e torvény eltéréen nem rendelkezik - csak befektetési
vallalkozas és hitelintézet végezhet.

Univerzalis bank : Olyan kereskedelmi bank, amely a hagyomanyos kereskedelmi banki tevékenységen kivill
egyéb pénzigyi szolgaltatasokat is nydjt, kiilonds tekintettel a befektetési bankszolgaltatasokra
(értékpapirtgyletek, kibocsatas-szervezés, derivativ Ugyletek, biztositas, vagyonkezelés, tandcsadas sth.) Ezek a
bankok egyfajta pénziigyi szupermarketnek is tekintheték, az tigyfél bemegy, és egy helyen megkap mindent.

Befektetési bank : Kizarélag befektetési szolgaltatasokat - értékpapiriigyleteket, tanacsadast,
kibocsatasszervezeést,

alairast, jegyzési garanciavallalast, stb. - ny(jto bank. Elsésorban az USA-ban elterjedt, mivel ott
korabban torvény tiltotta a befektetési és kereskedelmi banki tevékenység egyiittes végzését.

A kovetkeztetéseket levonva tehat: Az az okirat, melyrdl sz6 van, tartalmat tekintve nem az,
aminek latszik. Nem felel meg a fogyaszt6 szerz6dési akaratanak, mert nem
kolcsonszerzddés, azaz, mert a l1étrejott jogviszony olyan rejtett elemeket tartalmaz, amelyre a
fogyaszt6 akarata az életszerliség okan nem terjedhetett ki. /korlatlan kockazat, novekvod
toketartozas, a kozgazdaszok altal kimutathat6 visszafizethetetlenség/ Megfelel viszont a bank
akaratanak, mint k6lcsonszerz6désnek alcazott, befektetési hitellel kombinalt,
arfolyamnyereségre spekulal tézsdén kiviili devizakereskedelmi tgylet.

Ahhoz, hogy egy szerzddés 1étrejojjon, egyezd akaratnyilvanitas kell. Ennek az
akaratnyilvanitdsnak nemcsak kifejezettnek kell lennie azaz formailag kell azonosnak lennie,
hanem tartamilag is. Ez utobbi hidnydban egyezé akaratnyilatkozattal megkotott
kolcsonszerzddésrdl nem beszélhetiink.




